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ECONOMIQUE




COVID-19 ... UN DESASTRE ECONOMIQUE

Marché du Travail Equivalent d’emplois a
plein temps

e 2020 : 255 Millions
2021 : 137 Millions

2005 2006 2007 2008 X0 X010 XN MU XV XU X5 0% DT 012 0% XN NN N0 A9 N0 A1 20
T 2. B ®B N 3

Source: Estmations modekséss du BIT basées sur le modsle de prevision mmediate du BT
Source: OIT




COVID-19 ... UN DESASTRE ECONOMIQUE

Economie informelle

, P a revenu
Revenus des Pauvreté des +21% intermediaire
° o o
travailleurs -60% travailleurs 50, Pusirevens
informels informels +IL70 v

+56% rave

Source: BIT
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COVID-19 ... UN DESASTRE ECONOMIQUE
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75 é 95 Millions dans ’extréme pauvreté

2,15 USD/jour

8 Source: Banque Mondiale



COVID-19 ... UN DESASTRE ECONOMIQUE

Nombre d'habitants vivant dans I'extréme pauvreté (millions)

M Asie de I'Est et Pacifique M Europe et Asie centrale B Amérique latine et Caraibes
B Moyen-Orient et Afrique du Nord Bl Autres (Revenu élevé) M Asie du Sud Afrique subsaharienne

La Pauvrete se

Prévisions pour 2015 a 2030

1600 p ’ o
déplace de I’Asie
’ ]
vers |’Afrique
1000 N
subsaharienne
600 Les projections indiquent
que I'Afrique subsaharienne
400 ‘concentrera en 2050 prés de 90 %
des personnes vivant
200 dans I'extréme pauvreté.
01 990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

690 Millions dans ’extréme pauvreté

2,15 USD/jour
9 Source: Banque Mondiale




COVID-19 ... UN DESASTRE ECONOMIQUE

Education

Ecoliers perturbés

1,58 Milliards

Source: ONU
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COVID-19 ... UN DESASTRE ECONOMIQUE

Sécurité alimentaire

Insécurité alimentaire aigue

135 Millions de personnes

Source: FSIN
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L'UKRAINE TIRRILLEE ENTRE LARUSSIE ET LUE...

LA GUERRE ... UN DESASTRE
ECONOMIQUE

24 février 2022
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Energies fossiles
(Gaz & Pétrole)




En pvovenance
o champ de Chtohman

MIF X
BARENTS

Dans I'entrelacs des axes gaziers

D Union européenne
7] Pays producteurs de gaz
Garoducs
— Principaux garoducs
rovisionnant
l.'tﬂuon Ruropdenme
Futurs axes (en
O #n ©
w— Projots voutenus
parla Russio
w— Projet souteny
par eoropdenne

Accords et dvitements
VJ m«w n'm Russie

[ » & dviter »
B2 Pl o sie

Terminaux de gaz
naturel liqu
W Existants

1 Enprojet ou
a construction

PORTUGAL

OCEAN
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:-Mmﬁw 3 1000 km
us h .

Forte dépendance
énergétique de I’Europe

47 % Gaz
27% Pétrole

Forte dépendance
Financiere de la Russie

100 milliards € par an

Le budget annuel de I’armée Russe est de
60 milliards €




175 milliards M3

Origine des importations de gaz naturel
dans I'UE, en % de la valeur des échanges,
au premier semestre 2021
— Norvege
205%
Russie Algérie
468% 6%
Etats-Unis
6,3 %
Autres Qatar

10,5% 43%
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Forte dépendance
énergétique de ’Europe

« REPowerEU », se passer
totalement des hydrocarbures russes

« Avant 2030 »

La Diversification

* Fournisseurs (Norvege, Algérie, USA
Egypte, Qatar...etc)

* Routes d’approvisionnement

* Energies (BioGas, Energies renouvelabl
Gaz naturel liquifié...etc)




175 milliards M3

Gaz transporté par gazoduc, 2023

Evolution vs 2022 (p%)

+8 ‘ +7 +4 +1 +1

46,1 % pr———

=Y

134% 129 %

7,2 %
m 3,1%
DZ GB AZ

Autres

174 %
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Forte dépendance
énergétique de ’Europe

« REPowerEU », se passer
totalement des hydrocarbures russes

« Avant 2030 »

La Diversification

* Fournisseurs (Norvege, Algérie, USA
Egypte, Qatar...etc)

* Routes d’approvisionnement

* Energies (BioGas, Energies renouvelabl
Gaz naturel liquifié...etc)




175 milliards M3

Forte dépendance

Gaz naturel liquéfié, 2023 énergétique de l’EurOpe
Evolution vs 2022 (p%)
+2 +2 +6 +2
Q @ « REPowerEU », se passer

totalement des hydrocarbures russes

40,2 % (’—.7 « Avant 2030 »

20,2%

132% 131% I La Diversification
6,7 % ; . . L
- - “ % * Fournisseurs (Norvege, Algérie, USA
a = S (] 4 Egypte, Qatar...etc)
us RU QA DZ NO Autres * Routes d’approvisionnement
* données du premier trimestre 2023 ° Energies (BioGas, Energies renouvelabl

Sources : Eurostat, Comext Gaz naturel liquiﬁé...etc)
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Forte dépendance Forte dépendance
Financiére de I’Europe énergétique de ’Europe

“ .. >, SE financer « REPowerEU », Se passer
totalement des hydrocarbures russes

« Avant 2030 »

La Diversification La Diversification
* Fournisseurs (Norvége, Algérie, USA
 Clients Egypte, Qatar...etc)
. , ..
Chine 10 Milliards M3 VS UE 175 Milliards M3 Routes d’approvisionnement

* Energies (BioGas, Energies renouvelables,
Gaz naturel liquifié...etc)
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Céreéales

(Blé, Mais, Tournesol...)




Producteur & exportateur

ial

Mond

Tournesol
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3eMe pommes de Terre

)Y

€me  Mais

5

é

by

8eme Bl

21



22

Producteur & exportateur
Mondial

2€Me Tournesol

1€r® Sarasin (Blé Noir)
4emMe pommes de Terre
7€Me  Mars

1ere Ble

Producteur & exportateur
Mondial

1€"  Tournesol

3eMe garasin (Blé Noir)
3eMe pommes de Terre
Heme  Mmais
8eme g







Evolution des quantités de céréales importées
M e @ 43637 g

624 S/T
; :\ l.n.!-.‘ 521 540 308 S/T o
| “:u;l:n:.“ ‘4:;:73‘7:9 ‘ T I I ‘ 411 S/T 35[,
Orge 1005102 ‘ nrar
285 S/T
40%
Ohicw ONiundn © Orpe ‘ 393 $/T

Entre 50% & 70% des céréales consommées sont importées
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e YIoN M Mlilelsllde dinars de cout

supplémentaire en 2022

2021 2022 Qté /T
2022
Blé Dur @ 43657 624 $/T 521 940
Blé Tendre @ 308 $/T 411 $/T 1148 512

Orge @ 28541 393 $/T 717 427
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Colt
additionnel
en K$

98 125

118 297

77 482




1 300 Millions [«[=Xs| 11§

d’économie en 2023

2022 2023 ¢ Qe /T

2022

Blé Dur @ 2457 424 $/T 521 940
Blé Tendre @ 411 %/T 248 $/T 1148 512
Orge @ 3934/7 223 $/T 717 427

(E): Estimation

26

Economie
en K$

104 388
187 208

121 962










Prévalence de l’insécurité alimentaire modérée et
SéVéI'e en TuniSie (% de la population -Moyenne 3 ans)

28% 28,5%

25%

22.1% -
8.1y 194%  20% 3,5 Millions
| ‘“ ||‘ ||‘ | | de Tunisiens
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Le systeme financier
International

.



ISOLEMENT DE LA RUSSIE DU SYSTEME FINANCIER
INTERNATIONAL

Geler les actifs financiers de la Banque

centrale

Exclure les 300 banques et institutions de la plateforme

interbancaire Swift

Interdire aux oliJ4rgBige FaXeEy & aid&r felfrs?d&tits

financiers" sur les marchés européens
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+ 27 000 morts




EN CAS DE BOMBARDEMENT DE L’IRAN

Risque de déclenchement [Jdiild oIl lEligeli{Si@comparable a
celui des années 1970, suivi d’une NEtiiElaleliBRnIEE

(augmentation de inflation et diminution de la croissance) d’Un effondrement des

marchés boursiersfillld’ une volatlllte des rendements

O -ELENEEN, ainsi que d’une ruee vers des actifs refuge tels
que
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FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL

PERSPECTIVES
DE L'ECONOMIE
MONDIALE

MISE A JOUR

L e recul de l'inflation et la stabilité
de la croissance ouvrent la voie
a un atterrissage en douceur

JANV.
2024




2024...DES PREVISIONS INFERIEURES AUX MOYENNES HISTORIQUES

Régions 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025
(A) (P) (P)
6,3 3,1 3,2

Monde 3,6 2,8 -2,8

Pays développés 2,3 1,7 -4,2 5,6 2,6 1,6 () 1,8
Etats Unis 2,9 2,3 -2,8 5,9 2,1 2,5 2,1 1,7
Zone Euro 1,8 1,6 -6,1 5,6 3,3 0,5 0,9 1,7
Japon 0,6 -0,4 -4,6 2,2 1,0 1,9 0,9 0,8
Pays émergents & pays en 4,6 3,6 -1,8 6,9 4,1 4.1 4,1 4,2
développement

Chine 6,8 6,0 2,2 8,4 3,0 5,2 4,6 41
Brésil 1,8 1,2 -3,3 5,0 2,9 3,1 1,7 1,9

Russie 28 22 27 56 2,1 3,0 2,6 1,1
Afrique du sud 1,6 0,3 60 4,7 1,9 0,6 1,0 1,3

Moyenne PUUYIEER 3 8%

37 (P) Prévisionen 01/ 2024 (A) Atterrissage prévisionnel en 01/2024




NOS PARTENAIRES: DES PREVISIONS DE REPRISE

Régions 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 | 2025
(A) (P) (P)
Monde 36 2,8 2,8 6,3 3,5 3,1 3,1 3,2

Zone Euro 1,8 1,6 -6,1 5,6 3,3 0,5 0,9 1,7

Allemagne 1,0 1,1 -3,8 3,2 1,8 -0,3 0,5 ()

France 1,8 1,9 -7,7 6,4 2,5 0,8 1,0 1,7

Italie 0,9 0,5 -9,0 7,0 3,7 0,7 0,7 1,1

Espagne 2,3 2,0 -11,2 6,4 5,8 2,4 1,5 2,1

Pays-Bas 2,4 2,0 -3,9 6,2 4,3 0,6 1,1 NC

Belgique 1,8 2,3 -5,4 6,2 3,2 1,0 0,9 NC

(P) Prévision en 01/2024 (A) Atterrissage prévisionnel en 01/2024
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2024...UNE CROISSANCE FAIBLE POUR LA TUNISIE

Régions 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

(A) (P)
Monde - 3,1

Moyen orient & Asie centrale 3,4

Tunisie 1,9
1,2 1,0 -5,1 3,4 3,1

Algérie

Libye 79  -11,2 29,5 28,3 9,6 7,5
Maroc 3,1 2,9 7,2 8,0 1,3 3,6
Egypte 53 55 3,6 3,3 6,7 3,6

Mauritanie 4,8 54 -0,9 2,4 6,5 5,3
Afrique subsaharienne 3,3 3,2 -1,6 4,7 4,0 4,0

(P) Prévision en 10/2023 & 01/2024 (A) Atterrissage prévisionnel en 10/2023 & 01/2024
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6 Risques

Entravent la croissance

La Fragmentation Géopolitique Le changement climatique

Limiter la circulation des produits de base Les phénomenes métérologiques Extrémes

entre les différents marchés, accroitre la
volatilité des cours et compliquer la
transition écologique

La hausse des prix de

Le caracteére tenace de
I’'alimentation et de I'énergie

I'inflation

6,9% en 2023 a 5,8 % en 2024 pour ne

retrouver sa Valeur cible de
2025

Le ralentissement
de I'économie
chinoise

1% de croissance pourrait réduire de

0,25% a 0,5% la croissance de I’Afrique
Subsaharienne

Le surendettement

40




Inciter aux réformes structurelles pour
améliorer la productivité, la gouvernance,
la reglementation des entreprises...etc

Rapprocher les politiques
monétaires & budgétaires pour
rétablir la stabilité des prix et
atténuer les pressions sur les
codts de la vie

Eviter d’appliquer des mesures
contraires aux régles OMC et qui
faussent le jeu du commerce
international

Une coopération
multilatérale pour
accélérer la transition vers
les énergies vertes

41
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1-CROISSANCE (1/2)

[ I e =
Une croissance anémique :
|
: 4.30%
3.90% 1 ’
0 |
2.30%  2.40% 2205 =0 .
p—— P o l.'\O
l . 1.20%  1.10% 'l l MI . 0.90%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019I 2021 2022 2023

Source : INS
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1-CROISSANCE (2/2)

Une croissance anémique

RNB par habitant USD
-—== 4,100
1 3,971 3,983 4,000

r
I
| | 3,911
[ 13,859 3876 3,900
| 282 3,797
I ; 3,00 Un revenu par
3,728 3,730 .
3,646 3,686 911 3 700 habitant en USD
I ’ r L3 Y ]
556 3,570 I 3578 3 600 équivalent a celui
I de 10 ans en
1 3,500 .
| arriere
| 3,400
I 3,300

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 12015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1

Source des données : Banque mondiale
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2-TAUX D’INVESTISSEMENT EN% DU PIB

Loin de la moyenne de 24%

Moyenne FINVZIETE 24 3%

Moyenne Py KErIvrYy: 1 9, 9% I I I

i i

I 1

21.91 20.55] 19.80 19.30 18.80) 19.70 19.40 : :
. . . ) : i '5-80 16.00] 16.00 1

i i

I 1

1 f]

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Taux d'investissment en(%) m P|B (au prix courant)

Source : Budget économique 2022 &2023
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2-TAUX D’INVESTISSEMENT EN% DU PIB

IPCA en baisse

21.91

20.55 19.80) 19.30 18.80) 19.70 19.40 15.80) M

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Taux d'investissment en(%) m PIB (au prix courant)

1
1
1
1
1
1
1
1
-

6.00 16.10

2022 2023 4

[ e

Graphique 1 Evolution de Pindicateur de Perception du Climat des AfTaires (1IPCA)

o R qg:- SK.3 60,1 59.5
| | | | ————— I ______ | 4‘1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2022

46 Source : Enquétes climat des affaives ¢f compétitivité des entreprises




3-TAUX DE L’EPARGNE EN% DU RNDB

Une chute de ’épargne

Moyenne pINUZIE[E 21, 3%

23.00% &
= Moyenne FIEEBTFF]  11,3%
o
18.00%
13.00%
8.00%
3.00%
-2.00% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (P)

Source : BCT
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4-BALANCE COMMERCIALE

2021
Exportation en MTND 62077 57557 46654 7,9%
Evolution annuelle des importations et exportations i
(en MTND) Agriculture & Ind Agro- 8012 6 801 5069 17,8%
alimentaire
82,789 10 146 Energie & Lubrifiants 3830 4568 3017  -16,2%
i Mines, Phosphates & -25,8%
(0035 63,264 62,86 Dérivés 2672 3601 2307
50.019 Textiles, Habillement & 6,9%
) ﬁon Cuirs 11939 11166 9161
42,043 39 ¢55 41,766 57,573
— Ind.Mécaniques & 15,9%
_—00m 43855 106 EleCiriques 28389 24494 21465
34,427
28,407 27,607 29,146 Autres Industries 4,5%
16,215 -25,216 -17,069 [manufacturieres 7235 6927 5635

. ! ! S | <
~ IS ~ ! I I ! I l

78,4% en 12/2023
69,5% en 12/2022
74,2% en 12/2021




12 Mois 12 mois 12 mois %
(]

2023 2022 2021

4-BALANCE COMMERCIALE

Importation en MTND 79146 82789 62865 -4,4%
Agriculture & Ind Agro- 10271 10792 7769 -4,8%
Evolution annuelle des importations et exportations alimentaire
(en MTND)
Energie & Lubrifiants 13496 15134 8238 -10,8%

82,789

79,146 |Mines, Phosphates & Dérivés 1422 2356 1461  -39,6%

Textiles, Habillement & Cuirs 8784 9083 7138 -3,3%

/ Ind.Mécaniques & Electriques 30665 30074 26164 @ 2,0%
62,077 :
42,043 39 55 41,766 57,573 Autres Industries -5,5%

/ 43 855 46,654 manufacturieres 14507 15350 12096
40,986 >

34,427

voms 2526 0 -17 069 en 12/2023

NENENENEER | 8 -25 216 en 12/2022

-16 215 en 12/2021

e -12 830 en 12/2020
19 436 en 12/20




4-BALANCE COMMERCIALE

12 Mois 12 mois 12 mois Poids

En MTND 2023 2022 2021 2021 Poids 2022 Poids 2023 57% du défiCit

. commercial de 2023
Déficit commercial 17069 25231 16 211 . t d [’ ) .
Agriculture & Ind Agro- 2260 3991 2699 prOVIen e energ]e
alimentaire 17% 16% 13%

Energie & Lubrifiants 9666 10566 5220 32% 42% 579% &
Mines, Phosphates & Dérivés -1250 -1245 -846

' -5% -5% -7%
Textiles, Habill & Cui 3155 -2083 -2023 43% deS aUtreS

extiles, Habillement uirs - - -
' -129 -89 -189 . .

_ | ol 8 | industries
Ind.Mécaniques & Electriques 2276 5579 4699 29% 22% 13% man UfaCtU riéres
Autres Industries 7272 8423 6462
manufacturiéres 40% 33% 43%
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5-CHOMAGE 4 096 000 638 000

30.0

25.0

20.0

10.0

5.0

0.0

Population active Chomeurs
Evolution du nombre de chémeurs Evolution du taux de chomage
2011-2023 18.9 2011-2023
O e 17.4
Py N 6.7 16.2 15.8
© " o o IN 15.315015.415.515.515.5 14 15.2 ' °°
© n 2 4 & I 2 & ' '
2 s = 3 3 I ©
< 2 S °
-]
R
£ 9
N S i B i
2 F B R o M e N M
& & & = s = = o
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
s Hommes mmm Femmes = Nbre de Chémeurs mmm Nombre de Chameurs —Taux de Chamage

51 Source : INS
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6-BOURSE DE TUNIS
2023

L’activité boursiere a cloturé sur une
note positive. L'indice de référence de la
Bourse de Tunis, Tunindex, a enchainé une
nouvelle hausse de 7,90% pour la
troisieme année...

2022

Le bilan est positif dans I'ensemble, marqué
d’une résistance salutaire, malgré les suites
des répercussions de la Covid-19 et la Guerre
en Ukraine, le manque de visibilité politique et
une finance publique toujours exsangue.

Source : Bilan d’activité boursiére 2022-2023
52
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6-1 TUNINDEX

9 250,00

9 000,00

8 750,00

8 500,00

8 250,00

8 000,00

7 750,00

7 500,00

30-déc. 30-janv. 28-févr. 31-mars 30-avr.

53

Evolution Tunindex durant 2023

Plus haut de I'année
au 28 juillet: +11,53%

Source : Bilan d’activité boursiére 2023

nai 30-juin

31-juil. 31-ao0it

a partir du 28 juillet :-3,25%

Année 2023: (+7,90%)

30-sept.

31-oct.

30-n

ov.

2023:
2022:

2021:
2020:

2019:

2018:
2017:

+ 7,90%
+15,1%

+2,34%
-3,33%
-2,06%

+15,76%
+14,45%




6-2 INTRODCUTIONS/RETRAITS

Aucune introduction en 2023 Mais 4 retraits

78 L

10 9

8 8 r""..t,
I/ >

6 5 { W

4

2 2 2 2 2
2 1 1 1 1T 1
Ol e | lalasonnlo

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m Nbre d'introductions

Source : Bilan d’activité boursiére 2023
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6-3 CAPITALISATION BOURSIERE (1/2)

Hausse de la capitalisation boursiere de 1,8%
Participation étrangéere |

20,9%

0,

Répartition sectorielle de la 21,2%
capitalisation boursiére

23,724 24,029
23,092 23,262 3.10%_0.30%
21,582
I 25.20%
1

.00%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

24,380 24,462

0.40% = Sociétés financiéres

B Télécommunication

m Services aux consommateurs
mSanté

m Biens de consommation

® Industries

®m Matériaux de Base
m Pétrole et gaz

® Technologie

Source : Bilan d’activité boursiére 2023
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6-3 CAPITALISATION BOURSIERE (2/2)
Hausse de la capitalisation boursiere de 1,8%

% PIB

20,2%
24,380 24,462
23,724 24,029 54%
23,092 23,262
51,5% 133,2%
21,582
146,9%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ‘%@ 172,7%
7

Source : Bilan d’activité boursiére 2023
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7-BALANCE DES PAIEMENTS (1/3)

15,000
10,000

5,000

-5,000
-10,000
-15,000
-20,000

-25,000

Solde courant cumulé de la balance des paiements
a fin 09/2023 (en MTND)

O N OV 0 &> % Wb
N N N N N N N
O rép D ,§9 NG N

O O

mmm Revenus de facteurs & transfekts
mmm Services

= Marchandises (FOB)
—e— QOpérations courantes

57 Source : BCT

-4,000
-6,000
-8,000
-10,000 o
-12,000

-14,000

3 461 MTND 3T/2023

12 366 MTND 12/2022

Soldes positifs:

Balance des services

Balance des revenus de
facteurs & des transferts
courants




7-BALANCE DES PAIEMENTS (2/3)

5 810 MTND 3T/2023

Recettes touristiques
(@]
0
)
(o)
+83% (3TS2022)
4000
3T

7000
6000

5000

5,628

B 2433
H o
I 3626
I 2,415
B 2373
I 2531
________ EARY

(en MTND)
o
N
. oN
> S ~
o -
M
3000
2000
1000
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

I 2,030
N 2337

2023

58 Source : BCT




7-BALANCE DES PAIEMENTS (3/3)
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Revenus du travail 6 629 MTND 3T/2023
- 9,4 % (3T2022)

(en MTND)
Un Nouveau
2 record ?!
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8-RESERVES EN DEVISES

Nombre de jours d’importation
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9-MONNAIE

Une appréciation du Dinar de 1,4% face au Dollar entre 2022 & 2023

Une dépréciation du Dinar de 1,56% face a l’Euro entre 2022 & 2023

Parité de change du TND Parité de change du TND
3.8
35 32854 33315 33836 2/1/2019, 3.4647

3.0074 3:266

2.5

1.5 . 2.6 2/1/2019, 3.0527
1.4326
1.3494 1.4079 24
1 T eeo22eereg 338555585583
S I A T T S N - T W, S SN ) T T A D N N S N D DAY
S T I N M NI MR 5§ T 8 25Tt Lzt s fisTs sl
R AN KU A A VR VA (AR R G NS s 2 = 4§84 35 =z 8 5 2= 8 5 5= 8 3 35 = &8 5
I O O I O N A A MR ORI A ) § "2 g5 °32¢28:5°2¢8g5°"32%gs5°32¢;5
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usD
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10-INFLATION (1/2)

Un trend baissier du taux d’inflation 0t

Prévision 2023-2025

Taux d’inflation

10.1
10.0

9.0

8.1 ;
8.0 3 4
4 6.6 "
6.0 0% 0% - S0% - 0% w— D oyon contral w— 0 glon
5.0 Tab. Scénarios de prévision de I'inflation totale (en %)

Prévision centrale Intervalle de prévision

4.0 4.9

—2020 —2021 =—2022 =—2023
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10-INFLATION (2/2)

Un trend baissier du taux d’inflation (- 1% entre 2022 & 2023)

63 Source : BCT

POND % déc 22 12 Mois 22
GROUPES déc 23 12 Mois 23
Produits alimentaires et boissons non alcoolisées 26,2 12,3 14,4
Boissons alcoolisées et tabac 2,8 8,9 5,3
Articles d'habillement et chaussures 7,4 9,7 9,5
Logement, eau, gaz, électricité et autres combustibles 19,0 4,5 57
Meubles, articles de ménage et entretien courant du foyer 5,9 7.9 10,0
Santé 5,8 4,4 4,1
Transports 12,7 4,3 8,9
Communications 4,6 1,7 2,1
Loisirs et culture 2,1 5,1 6,4
Enseignement 3,2 9,5 6,9
Restaurants et Hotels 4,6 11,0
Autres biens et services 5,6 9,2
ENSEMBLE 100,0 8,1




11-TAUX DU MARCHE MONETAIRE -TMM

Variation du TMM & du Taux directeur TM M
7.757.81

12/2023
8
. 757.24 7.26
i 6.25%.12  6.256.25 (0)
7,99%
I I I | | | |

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

8 7.99

O = NWDNMNOUUIO NV

B Taux directeur ®BTMM
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12-BILLETS & MONNAIES EN CIRCULATION

21 304MTND

Au 06/02/2024

Décashing !!!

Digitalisation Etablissements de
paiement
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13-NOTES SOUVERAINES

Catégories spéculatives

MoobDy’s FitchRatings

30 Septembre 2022 & 28 janvier 2023 18 Mars & 1" Décembre 2022

Caa2 CCC+

(Négatives)

14 Octobre 2021 08 juillet 2021

Obligation spéculative de tres B
Caa 1 mauvaise qualité, niveau de (Négatives)
risque de crédit tres élevé

(Négatives)
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R

10 Aodt 2022

B

(Négatives)

16 Novembre 2021

B+

(Positives)




14-PRESSION FISCALE & ENDETTEMENT

Pression fiscale

o v 26908 Répartition inéquitable [}k

S - pression fiscale entre les
contribuables

26.0%

25.0%

24.0%

23.0%

22.0%

21.0%

20.0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Source: Ministére des Finances
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14-PRESSION FISCALE & ENDETTEMENT
Fndettement PUbHc

2024 - - - : : - - 79.81%
2023 : : : : : : : 80.20%

2022 - - - - _ _ _ 79.90%

2011 r———— 50 42,2% Endettement [Naang

2020 _ _ _ _ _ _ _ 77.90%
2019 _ _ _ _ _ _ 67.80%

2018 _ _ _ _ _ _ m— 73.40% (59 064 MTND)
2017 _ _ _ _ _ _ 66.90%

2016 _ _ _ _ _ 59.10%

2015 _ _ _ _ _ 52.70%

2014 _ _ _ _ = 50.80%

2013 - 46,60 57,8 % Endettement [R43ga0d

2012 - - - - 44.70%

2011 . . . —44.60% (80 912 MTND)

2010 - - - 38.80%

2009 43.00% 42 . 88% : €
0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00% 60.00% 70.00% 80.00% 90.00% ’ o
41,73% : USD

4,05% : Yen
7,36% : DTS
3,99% : Autres devises

+1% Parité du dinar +837 MTND [«[Xe (8=
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15- BUDGET 2024 (1/3)

Les hypothéses budgétaires 2024

Variation % 2023

Indicateurs

Total Budget +9,31 %

De 12 288 MTD a 11 515
MTND
De 7,7% a 6,6 % PIB

Déficit budgétaire

Endettement +10,9 %

Recettes fiscales +11,6%

=

o & & WY

69

2022 2023 2024
) 2,6% 1,8% o
Taux de croissance (R:2,4%) (R:0,9%) 2, 1%
Prix du baril de pétrole 75$/ 100,58 89 S 81 S
Taux de change du 2,92 3,10 3,10
Dollar (Moyenne 2022)  (Moyenne 2023)
Effectif 654 922 658 911 656 961
(fonction publique)
, 79,83 % 80,2% 79,8 %
Taux d’endettement PIB PIB PIB
Total endettement 114 865 127 164 139 976
[ MTND MTND MTND
Déficit budgétaire -7,7% -7,7 % -6,6 %
PIB PIB PIB

Du Baril de Brent

+1$
+144 MTND

de compensation




15- BUDGET 2024 (2/3)

Le budget 2024 est arrété a 77 868 MTND avec une augmentation de 9,31 % par rapport a 2023.

Ressources 2024 2023 2022 % Emplois 2024 2023 2022 %
49160 45360 40993 8,4% | . . 47 625 45479 41208 10,4%
Ressources Propres Dépenses de fonctionnement
Fiscales 44050 39488 35449  11.6% Rémunération publique (656 961 fonctionnaires) 23711 22772 21125 41%
Non Fiscales 4760 4335 4166 9,8% Services publics 2538 2314 2152 9,7%
Dons 350 1537 1378  -77,2% Interventions 8359 7693 5932 8,7%
Compensation 11337 11475 11999 -1,2%
Imprévus 1680 1225 37,1%
Ressources d'emprunts 28708 25879 19671 10,9% |Dépenses de développement 5274 4692 4611 12,4%
Intéri i 0
ieriedts 11743 11368 10503 33 |oorvicesdeladette 24701 20810 14441 S7%
Extérieurs 5 i %
Xtérieu 16445 10563 7777 .7 Avance de trésorerie 268 258 404 3,9%
Ressources de Trésorerie 520 3948 1391 -86,8%
Totaux 77868 71239 60664 9,31% Totaux 77868 71239 60664 9,31%
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15- BUDGET 2024 (3/3)

Le budget 2024 est arrété a 77 868 MTND avec une augmentation de 9,31 % par rapport a 2023.

RESSOURCES EMPLOIS

DEPENSES DE FONCTIONNEMENT

i i i i
1 1 1 1
1 1 1 1
i i i i
1 1 1 1
| RESSOURCES 44 TND i  BUDGET 2024 ! !
{  PROPRES 050 TN | i 47 625 MTND i
! ° i 77 868 MTND | :
| 49 160 i ; , ' :
| MTND i {  DEPENSES DE DEVELOPPEMENT |
1 1 1 1
o (63%) ! i 5 274 MTND i
i 5 110 MTND (6%) i ] ]
1 1 1 1
1 1 1 1
: : ! DELA !
i (37%) i |  DETTE & 24 969 MTND H
1 1 1

! 28 708 MTND : | AVANCES

1 1 1

71 Source : Rapport du Budget, Ministere des Finance, finance.gov.tn



16- LADETTE PUBLIQUE EN 2024

Dette intérieure

12 386 MTND

- 643 MTND I

Emprunts intérieurs

11 743 MTND

72

/

Rembourser
24 701 MTND
\ Dette extérieure

12 315 MTND

+ 3 487 MTND I + 4 130 MTND

Emprunts Extérieurs

16 445 MTND

Emprunter
28 188 MTND Réserves en devises: 25 846 MTND




16- LADETTE PUBLIQUE EN 2024

Emprunter
, 28 188 MTND \

Emprunts intérieurs Emprunts Extérieurs

11 743 MTND 16 445 MTND
8188 | 21931 | 18280 oljiB Il 3ylgo pgaas
M43 | mwes | 10503 Blul alyaal
5805 | SI05 | 4776 goul 52 dijall ¢y
25 | wn | un Bl a3 £y
B0 | w4 | w5 Jibgll cligh ol
693 | 18 | 340 dlnoll Sidl il
16445 | 10563 | M 1l yolgisl
1775 1725 1685 gl gujuinal aaihgo AL yOYB

0 134 353 (ugudl gl pcy) aabhgo Ay yogis
i U (051 as 8390 806 035
14470 8504 ) 5613 wipall pc yogud
N R dullol dylall Ggul
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16- LADETTE PUBLIQUE EN 2024

Emprunter

28 188 MTND

Emprunts Extérieurs

16 445 MTND

Emprunts intérieurs

NWUp§ 1Bjuxi 00 G
14470 8504 5613 auljall pes yogud
122 20 18 ot 15ilf ggain
78 385 505 altell elidl
0 0 0 awoull ool udl
0 0 966 993l sy
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16- LADETTE PUBLIQUE EN 2024

Rembourser

Dette intérieure 24 701 MTND Dette extérieure

12 386 MTND , \ 12 315 MTND
Euro bond 2017 Millions € 850 Février 2024
Emp. Oblig. Japon Milliard yen 50 Octobre 2024
FMI (facilité 2020) Millions § 360 90/mois Janv. ; 04; 07 et 10
FMI (2016 - 2019) Millions $ 256 / 10 mois Janv jusqu’a octob.
AFRIMEX Bank 2022 Millions $ 105 34 / 3 mois Juin, Sept, Déc.
Arabie Saoudite Millions $ 100 S/ 3 mois Entre janv. et juillet
FMA Millions $ 70 S/ 5 mois Entre Janv. et aolt
BTC 52 semaines Millions TND 5.807 Janv.702 ; juin 960 ; juillet 1.000 ; aolt 700 ;

oct. 1.710 novembre 700

BTA Millions de TND 1.012 Janv. 383 ; avril 629
Pool banc. en devises Millions de TND 752 Mai 81 ; Octobre 671
Avance BCT 2020 Millions de TND 500 Décembre 2024
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CARTOGRAPHIE DES RISQUES

11 indicateurs

[ Trop faible [ Faible

Moyennne ] Elevée [l Trop élevée




CARTOGRAPHIE DES RISQUES

Croissance Chémage Taux d’épargne Inflation

Balance de paiement Taux de couverture I/E Jours d'importation Déficit Budgétaire

Taux d’endettement Endettement extérieur Cours de change (B:2015)

4 4 Source BCT 11/2023
® ® ®

77 [ Trop faible [ Faible Moyennne ] Elevée [l Trop élevée




CARTOGRAPHIE DES RISQUES

Taux d’épargne Inflation
Depuis 2015 Depuis 2017
Taux d’endettement Endettement extérieur Cours de change (B:2015)
Depuis 2016 Depuis 2016 Depuis 2017

Source BCT 11/2023

78 [ Trop faible [ Faible Moyennne ] Elevée [l Trop élevée
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54¢éme réunion annuelle du Forum économique mondial
(WEF) 2024 & Davos

Restaurer |EXeo]ali1a o=
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